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POLITICA D'INVERSIC

7,0 La politica d'inversi¢ esta destinada a maximitzar la

rendibilitat a mig-llarg termini amb la inversio
aproximada de fins un 70% en renda variable, un
minim del 30% en renda fixa i un 5% en actius del
mercat monetari i tresoreria. Els actius en que

inverteix s'han seleccionat sota els suposits de

401 seguretat, rendibilitat, diversificacié, liquiditat, i de
3,5 e e ‘{ w— CaixaGirona Mixt 70 }» e o
terminis adequats. Tots els valors que composen la
3,0
‘02 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 cartera pertanyen a paisos membres de I'OCDE.
COMPOSICIO DE LA CARTERA
Nom Actiu % % Import en€ Nom Actiu % % Import en € Vocacio Renda Variable Mixta
marg-08 juny-08 juny-08 marc-08 juny-08 juny-08 Sistema Individual
ADQUIS. TEMP.ACTIUS 3,25% 4,18% 200.830,55| |AC. TELENOR 0,00% 0,76% 36.482,71 Codi oficial del pla N2046
PG. CAIXA PENEDES 4,26% 4,11% 197.559,86| |AC. ALLIANZ 0,94% 0,94% 45.319,50 Data constitucio 1-nov-2000
PG. CAIXA CATALUNYA 0,00% 4,11% 197.560,86| |AC. SOFTWARE AG 0,68% 0,60% 28.905,00 Subscripcié minima No n'hi ha
PG. SANOSTRA 0,00% 4,11% 197.561,86| |AC. BOLSAS Y MERC.ESP 0,75% 0,64% 30.745,00 Divisa de denominacié Euro
PG. CASTILLA LA MANC. 3,65% 4,14% 198.944,60| |AC. MONDI PLC 0,78% 0,64% 30.868,19 Fons de Pensions CaixaGirona Mixt 70 FP
PG. CAJA NAVARRA 3,70% 4,09% 196.623,13| |AC. ALSTOM 1,12% 1,36% 65.534,80 Entitat Gestora Caixa Girona Pensions
PG. CAIXA MANRESA 3,71% 4,10% 197.165,63| |AC. NESTLE (CHF) 1,70% 1,73% 83.373,19 Entitat Dipositaria Caixa Girona
PG. MUNICIP.BURGOS 3,70% 4,10% 107.147,83| |AC. VEOLIAE 0,78% 0,71% 33.884,13
Altres actius de Renda Fixa 11,86% 0,00% 0,00 AC. BEIERSDORF 1,12% 1,10% 52.850,10
TOTAL RENDA FIXA 34,13% 32,95% 1.583.394,32| |AC. BAMTOBACO (GBP) 1,70% 1,80% 86.681,11
AC. TOTAL FINA ELF 1,61% 2,08% 99.836,40| |AC. NUTRECO HOLDING 0,90% 0,91% 43.863,17 Gesti6 (anual) 1,75%
AC. NOKIA OYJ 1,30% 1,12% 53.905,20| |AC. NOVARTIS AG (CHF) 0,84% 1,01% 48.766,82 Diposit (anual) 0,15%
AC. SIEMENS AG 0,98% 1,13% 54.441,44| |AC. AR LIQUIDE 1,03% 1,00% 48.141,38 Subscripcio 0%
AC. ESSILOR 0,89% 0,94% 45.054,40| |AC. SUEZ 1,04% 1.21% 58.114,56 Reembors 0%
AC. TELEFONICA 2,04% 2,12% 101.735,76| |AC. INTESA 0,58% 0,53% 25.396,00
AC. SEADRILL LTD (NOK) 1,01% 1,29% 62.229,99| |AC. CAP GEMINI 0,60% 0,70% 33.696,00
AC. SANTANDER 1,14% 1,18% 56.856,24 AC. VODAFONE (GBP) 1,35% 1,50% 71.927,11
AC. E.ON AG 1,07% 1,31% 63.177,95| |AC. NORDEX AG 0,53% 0,64% 30.958,20 Patrimoni 5.141.676
AC. FRESENIUS MED. 0,89% 1,09% 52.515,00| |AC. COMMERZBANK AG 0,74% 0,78% 37.680,00 Valor liquidatiu per participacio 5,53573
AC. BBVA 1,38% 1,35% 65.012,14| |AC. LVMH NOET HEN.L. 0,66% 0,70% 33.556,32 Particips 830
AC. RIO TINTO PLC (GBP) 1,26% 1,64% 78.957,01| |AC. MAROC TELECOM 0,00% 0,82% 39.349,80
AC. UNICREDIT 0,68% 0,70% 33.786,72| |AC. UNITED INTERNET 0,80% 0,83% 39.763,52
AC. LLOYDS TSB (GBP) 0,74% 0,61% 29.115,77| |AC. RWE AG 0,60% 0,69% 33.295,45
AC. BAYER AG 0,94% 1,11% 53.460,00| |AC. GALP ENERGIA 1,02% 1,07% 51.330,00 Rendibilitats anuals (TAE)
AC. IBERDROLA 1,05% 1,02% 48.923,99| |AC. ARCELOR MITTAL 0,96% 1,30% 62.650,00 2003 9,91%
AC. ORKLA (NOK) 0,85% 0,97% 46.545,14| |AC. GRIFOLS 0,75% 1,03% 49.304,70 2004 5,05%
AC. K+S AG 0,77% 1,52% 73.260,00| |AC. PERNORD RICARD 1,10% 1,24% 59.377,50 2005 11,55%
AC. PRUDENTIAL (GBP) 0,73% 0,67% 32.360,11| |AC. GROUPE DANONE 1,38% 1,22% 58.426,00 2006 10,25%
AC. ROCHE HOLD. (CHF) 1,43% 1,55% 74.489,29| |AC. KBC GROUPE 0,76% 0,73% 35.265,00 2007 7,43%
AC. ABB LTD (CHF) 1,26% 1,51% 72.396,61| |AC. CARREFOUR 0,46% 0,38% 18.339,60 Rendibilitats acumulades
AC. TECNIC. REUNIDAS 0,89% 1,11% 53.250,00| |AC. VIVENDI UNIVERSAL 0,97% 1,05% 50.610,00 any actual -10,72%
AC. ENI SPA 1,08% 1,33% 63.753,00| |AC. ACERGY (NOK) 0,56% 0,65% 31.314,77 1 mes -5,46%
AC. SGL CARBON AG 0,74% 0,93% 44.590,00| |AC. AKER KV (NOK) 0,47% 0,55% 26.275,13 6 mesos -10,13%
AC. UNITED UTILIT.(GBP) 0,64% 0,72% 34.660,78| |Altres actius R.Variable 3,35% 1,06% 50.891,55 12 mesos -10,56%
AC. BRITISH AER.(GBP) 1,70% 0,86% 41.180,85| |TOTAL R.VARIABLE 59,55% 63,34% 3.043.981,63 ultims 3 anys 11,67%
AC. MERCK K 0,69% 0,89% 42.978,04| |TOTAL LIQUIDITAT 6,32% 3,71% 178.496,13 Ultims 5 anys 33,24%
AC. ZURICH FIN. (CHF) 0,74% 0,68% 32.573,49| |TOTAL CARTERA 100,00% 100,00% 4.805.872,08

INFORME DE GESTIO

El segon trimestre de I'any s’ha caracteritzat per la incertesa sobre el futur de I'economia a nivell global, davant la desacceleracié economica, els increments de les taxes d'atur,
les caigudes de confianca i activitat tant als EEUU com a Europa i Regne Unit, i els repunts dels preus derivats de la pujada dels carburants i aliments. En aquest context, mentre
la Reserva Federal, a I'abril va baixar els tipus des del 2,25% al 2% actual, anticipant el final del cicle baixista, el Banc Central Europeu deixava entreveure una pujada de 25 pb per
la propera reunié del mes de juliol, com a mesura de contenci6 de la inflacio, fet que va portar I'’euro a marcar nous maxims historics enfront del dolar.

Davant d’aquesta situacié la pressié sobre els preus de la renta fixa governamental va provocar repunts de tirs i aplanaments del pendent de les corbes, en especial I'’europea.
En el mercat de credit, despres de dos mesos de contraccio, els diferencials van tornar a augmentar, situant la referéncia euribor a 12 mesos per damunt del 5,41%.

Pel que fa alarenda variable, tot i el petit rebot del mes de maig impulsat per uns resultats empresarials que van batre les expectatives dels analistes, els mercats van reprendre
la tendéncia baixista. En linies generals, les rendibilitats del segon trimestre han estat negatives: I'Eurostoxx -7,58%, I'S&P -3,22% i I'lbex-35 -9,21%. Comenca un segon semestre
amb incertesa en els mercats, davant de les febles expectatives de creixement i les elevades dades d'inflacié. En aquest context, semblaria prudent mantenir la cautela, fins i tot

amb valoracions en alguns casos molt atractives, i davant la manca de catalitzadors pels propers mesos.
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